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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

29.08.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 96.718 0,84
BIST-30 119.871 0,64
DVZSP 6,1491 0,13
EUR/USD 1,1060 -0,16
ALTIN 1,541 0,20
PETROL (BRENT) 60,02 0,20
02.09.2019
USD/TL
17:305,8381 5,8386
EUR/USD

1,0991
(21.04.21)
%16.67 %16,49
BRENT 59,04

Dis Piyasalar
29.08.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 26.403 0,16
S&P 500 2.926 0,06
NASDAQ 7.962 -0,13
DAX 11.939 0,85
FTSE 100 7.207 0,32
NIKKEI 20.460 -0,09
SHCOMP 2.890 -0,10
Vadeli Piyasalar

02.09.2019 Degisim %
FDOW -0,36
FSP -0,43
uUs 10-Y 1,499

Bizi takip etmek icin
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Bakis Agisi

Kismi Toparlanma...

Onceki veride TR 1C19 yillik biyliime verisi, beklentiler dahilinde (%-2,5-%-2,8), %-2,6
daralmisti.  Verinin kismen, piyasa fiyatlamalarinin iginde oldugunu disindigimuzi
ifade ederken, bizi memnun eden, geyreksel bazda %1,3 biiyiime olmustu (bekl %1,3
seviyesinde ¢eyreksel bilylime idi).

2019 yilinin birinci ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore tarim sektori toplam

katma degeri %2,5 artarken,
Sanayi sektori %4,3 ve ingaat sektori %10,9 azaldi.

®  Foreks Anketi- 2.Ceyrek Gsyh Tahmini -%1,9, 2019 tahmini %0,0
TR GDP Growth yoy (%)
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® BHT Medyan tahmin, Tiirkiye ekonomisinin 2. geyrekte, gectigimiz yilin ayni
¢eyregine gore % 2 daralacagi yoniinde.

Ankete katilanlar icinde en iyimser tahmin yillik % 1 daralma beklerken, en kétiimser

tahmini paylasan kurum % 2,2 daralma bekliyor. 2019 yilinin tiimi igin biyiime

tahmini ise medyanda % 0

® 10.00 TR 2.C GSYH(YY) 6nc -2.6% bek -1.9%
® 11.00 TR Agustos OTS'ye Gére Dis Ticaret
® ABD tatil (Labor Day)

® Yarin Avustralya Merkez Bankasi(RBA), faiz
kararini agiklayacak

® TRUMP: ABD-CIN TiCARET GORUSMELERI
PERSEMBE FARKLI BIR SEVIYEDE
YAPILACAK

New Lows
Argentine bond prices plunge to new lows amid talk of controls

W ARGENT 5 % 01/11/28

Source: Bloomberg
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cin Ticaret Bakanhg Sozcusi ABD'nin gegen hafta
acitklanan ek tarifelerine misilleme yapilmayacagini,
tarifeleri kaldirmak igin goriismeleri stirdiirmenin daha
6nemli oldugunu vurguladi.

%0.3 ve %0.5 beklenen ABD Temmuz kisisel gelir ve
harcamalar %0.1-0.6 ;

%1.6'dan %1.7’e yilikselmesi beklenen ABD Temmuz
cekirdek fiyat endeksi %1.6 olarak gergeklesti.

%0.3 beklenen ABD Haziran kisisel gelir ve harcamalar
verisi %0.4 %0.3, ABD Haziran ¢ekirdek PCE fiyat endeksi
%1.6, PCE fiyat endeksi %1.4 olarak gerceklesmisti.

ABD Temmuz Tiufe verisi  %0.3 ve %1.8 olarak
gerceklesirken, gekirdek Tife yillik bazda ylizde 2.1'den
2.2'ye yiikselmisti.

209k ile 4 haftanin en dislik seviyesi sonrasi 213k
beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari +4k ile 215k
olarak gergeklesti (7 haftanin yiiksegi 227 bin, 50 yilin
diistgi 192 bin, 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylul'den
beri en yiksek).

%2.0’e revize beklenen ABD biylime 2C (p) verisi %2.0
olarak gergeklesti. Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin
Uzerinde %4.7 artti (2014’den beri en buytk artig). 2.C
cekirdek Pce Fiyat Endeksi %1,7 (Onceki %1,8). %1.9
beklenen ABD blyime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk
ceyrekten beri en yavas artis olarak gergeklesmisti.
Kisisel tiketim %4 beklentinin Uzerinde %4.3 olarak
gerceklesirken, oOnceki veri %0.9’dan %1.1’e revize
edilmisti.

Cin Ticaret Bakanhgl,Cin ticaret heyeti eylil ayinda
ABD’ye gidebilir.

"ihracat Ana Plani"nda belirlenen hedef iilkeler arasinda
yer alan Cin, izmir Enternasyonal Fuari'na "partner iilke"
olarak katilacak.

BOYP Satma Hakkinin Dogma Tarihi  27.06.2019 Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug
Aylk Hak Duguriict Strenin Sona Erme Tarihi 27.09.2019 8,1318 TRY

28 Agustos 2019 Carsamba tarihli islemlerin takasi 2 Eylil 2019 Pazartesi , 29 Agustos 2019
Persembe tarihli islemlerin takasi 3 Eylul 2019 Sali

BANVT 11.00 Banvit Olagan Genel Kurul Toplantisi Birlesme isleminin 2019 finansallariyla
yapilmasi planlandigindan, sireg iptal edilmisti

Prizma Pres Matbaacilik Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. (PRZMA) payinin piyasasinda
gerceklesen islemler nedeniyle PRZMA payinda 02/09/2019 tarihinden itibaren 1 ay streyle
Agiga Satis ve Kredili islemler Yasag) ile Briit Takas 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

ADESE.E paylari 02/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 16/09/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Tedbir Karari ATPET, HDFGS, TARAF

Halka Arzlar Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. Satis Fiyati 5,80
Yusuf SENEL’e ait 4.000.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilmektedir.

Plastkart sermayesinde % 66,20 oraninda paya sahip olan Gemalto N.V.(Gemalto)'nun
sermayesinin % 85,51’inin devralinmasi ve Gemalto'nun yonetim kontroliiniin elde edilmesi
sonucunda Thales S.A. (Thales)’nin Plastkart'in yonetim kontroliini dolayli olarak ele
gecirmesi nedeniyle dogan pay alim teklifinde bulunma yikimlalGgliinden muafiyet verilmesi
olumlu karsilanmasina

MERKO tahsisli satisg fiyatinin Merko Holding A.S. ve AetnaSA. tarafindan GEM Global Yield
Fund LLC SCS’ye 6diing verilen 5.145.000 TL adet Sirket payinin satisinda olusan agirhkh
ortama fiyat olan 1,416 TL olmasi,

2009’da izmir Aliaga’da bulunan Ege Giibre Limani igerisindeki terminali isleten ispanyol
devi, hisselerini satarak Tiirkiye’den cekiliyor.

Volkswagen Tiirkiye'de karar kilmak lizere-DW
Alman otomotiv devi Volkswagen'in (VW) Dogu Avrupa'da kurmak istedigi yeni fabrikasi igin

yer belirleme galismalarinda sona gelindigi ve Turkiye'nin buna en yakin llke oldugu iddia
edildi.

Ekonomi Haberleri

Foreks Anketi-Ekonomistlerin Agustos ayi TUFE tahmini %1,34 (2018 Agustos %2,30) artis, yillik veride ortalama tahmin %15,56 (6nc %16,65).
%1,32 ve altindaki oranlarda Eyliil ayinda ise tek hane Tiife gériilme olasiligi miimkdn.

Dis ticaret agig1 %46,9 azaldi Temmuz ayinda dis ticaret agig1 %46,9 azalarak 3 milyar 192 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani
2018 Temmuz ayinda %70 iken, 2019 Temmuz ayinda %82,6'ya yiikseldi.

Tiirkiye'yi temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 16,67 artigla 6 milyon 617 bin 380 yabanci ziyaret etti.

ihracat Ana Plani'nda 17 hedef iilke, 5 hedef sektor belirlendi. Sektérler, makine, otomotiv, elektrik-elektronik, kimya ve gida endiistrisi.

Yurt disinda yerlesik kisiler, 23 Agustos haftasinda net 230,7 mIn$ hisse senedi, 131,7 milyon dolarlik Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) satti.

Yurt ici yerlegiklerin Doviz mevduati 23 Agustos ile biten islem haftasinda 1.6 milyar dolar azalarak 188.938 milyar dolara geriledi.

iTO istanbul'da Agustos ayinda perakende fiyatlar yiizde 2,53 artti, toptan fiyatlar ise yiizde -1,68 oraninda azaldi. Yillik ortalama yiizde 18,03,

Toptan Esya Fiyatlan indeksi ise yillik ortalamada yiizde 22,22 artis gosterdi
Dogalgaz fiyatlarina yiizde 14,90 zam yapildi, fiyatlar 1 Eyliil 2019 itibariyle gegerli olacak

Arjantin kur kontrollerine geri déndii Bu karar, sirketlerin piyasadan déviz alimlari ve yurt disgina doviz transferi i¢in Arjantin MB'den izin almaya
ihtiyaglari olacagi anlamina geliyor.



|CBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 02.09.2019

Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,84 artis ile 96.718 puandan tamamladi. islem hacmi 6,3 mlr TL.

DESTEK 95.270 94.349* 92.288 91.864 91.206 90.523*  %61.8: 92.781 %50 : 93.844

DIRENC 97.448 97.572 98.778 gap 99.875 100.057-100.178 100.500 100.847 101.093 101.540*

Geri gekilmelerde 96.596 /96.479 referans alinabilir...

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
HALKB 5.68 5.67 5.65 5.72 5.785.81 5.83 5.85¢g
OTKAR 130.50 128.50 131.9132.3134.4139.8
PETKM 3.43  3.403.39 3.36 3.47 3.48 3.51gap
EREGL 6.41 6.41 6.39

6.69 6.70 6.72 gap



IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz

Getiri egrisinin 6n kisiminda baslayan 400 bps’ lik
ralli gectigimiz ay da devam ederek yaklasik 300-
350 bps lik bir ralliye daha sahne oldu.

Sene sonu itibari ile toplamda 800 bps bir indirim
beklentisi igerisinde olan piyasa bunu 06zellikle getiri
egrisinin on tarafinda tamamina yakin bir sekilde
yansitti.

Fiyatlamalarin ~ son  derece  gerilmesi  riskli
varliklardan kagis ve dolara giris senaryosunun
hizlanma olasiliginin artmasi durumunda
beklentilerde bozulma ihitmali ile ozellikle getiri
egrisinin on tarafinin artik fazla pahali oldugu
distincesindeyiz.

2 vyilik benchmark tahvilde geri cekilmelerde
17,20%ve 17,75 % seviyelerinin ,

10 yilhk tahvilde ise 16,20%16,50% seviyelerinin
uygun giris seviyeleri oldugunu diislinliyoruz.

Vadeli Islemler

FXU0300819

120.575 sonrasi satislarin goruldigu endekste

Destek: 118.200 117.625

Direng : 121.400

123.650 124.350 125.225 126.850 127.100
129.700 130.350 gap...130.650 131.700

121.350 121.450 tepkinin gil¢ kazanmasi igin

referans alinabilir notumuzdu max 121.400 goralda
(270819)
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Yillik Tiife %16,65 2019 (T) %13,9 onc %14.6

Yillk degisim
orani (%) c
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Hazine- 3 aylik borglanma programi

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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